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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 08.04.2015; CZK

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Investi¢ni horizont : do 30. 6. 2022 (max. 30. 6. 2024)

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic, a.s. Vstupni poplatek: max. 3 % z hodnoty investice

Administrator: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Vystupni poplatek: max. 25 % (pfi prodeji pfed koncem investi¢niho horizontu)
ISIN: CZ0008474764 Fixni manazersky poplatek: 0,90 % p.a. z priim. hodnoty fondového kapitalu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu zhodnoceni prostredkd svéfenych kvalifikovanymi investory méreného v Ceskych
korunach zejména investovanim do podkladového fondu, ktery se zaméfuje na pofizovani obchodnich Ucasti v obchodnich korporacich
v oblasti primyslu a sluzeb zejména v regionu stfednfi a vychodni Evropy. Volné finan¢ni prostfedky mohou byt také umistovany
do likvidnich finan¢nich aktiv.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Portfolio fondu Jet 1 fond fondd (déale jen ,Fond”) je tvofeno z majoritni ¢asti (65 %) investici do podkladového fondu Jet 1, investi¢ni
fond, a.s. (dale jen ,Podkladovy fond”). Volné finan¢ni prostfedky Fondu, docasné nevyuzité k vyse uvedené investici, jsou investovany
do likvidnich finan¢nich aktiv (k 30. 6. 2021 jejich podil ¢inil celkem 35 %). Portfolio Podkladového fondu bylo k 30. ¢ervnu 2021
alokovéno do JET ALFA, a.s. se 100 % majetkovou Ucasti ve Fiberpreg CZ, a.s. a Fiberpreg GmbH, dale do JET BETA, a.s., JET GAMMA, a.s.
(v¢etné 100 % majetkovych ucasti v Hoeckle Austria Holding Gmbh, Hoeckle Germany GmbH, JET Motoren Service GmbH), JET DELTA, a.s.
(93,5 %) a STROJIRNY POLD], a.s. Hodnota podilového listu Fondu k 30. 6. 2021 ¢&inf 1,406 K&.

Pandemie Covid-19 neméla na Fond vyznamné negativni dopad a hospodarsky rok koncici 30. ¢ervnem 2021 zakoncila ziskem.
Ve sledovaném obdobi od 1. 7. 2020 do 30. 6. 2021 doslo ke zhodnoceni investice Fondu a Fond predeviim z titulu pfecenéni akcif
Podkladového fondu, urokovych vynost a prijaté udrzovaci provize realizoval zisk ve vysi 4 mil. K&. Prijatymi restrikcemi byla postizena
vétsina ekonomickych sektorl vcetné sektor dild pro automobilovy pramysl, strojirenstvi a technickych textilii, ve kterych pdsobi
portfoliové spole¢nosti Podkladového fondu. V roce 2020 dochazelo k odkladu novych objednavek ¢&i posunuti dokonceni zakazek.
Od ¢tvrtého Ctvrtleti roku 2020 doslo k patrnému oZiveni poptavky a v roce 2021 byly dokon¢ovany odloZené zakazky z roku 2020.

Co se jednotlivych majetkovych Ucasti tyce, jejich hodnota se zmensila meziro¢né o 24 %. Za snizenim hodnoty stoji zejména prodej
spole¢nosti PBS INDUSTRY a PBS POWER EQUIPMENT. Volné prostfedky, nakumulované v Podkladovém fondu prevazné z této
transakce, byly obdobné jako v predchozich letech po Uhradé naklad( fondu a vytvoreni rezervy, pouzity k vyplaté plnéni (tzn. za odkup
akcif). Na zakladé provedeného auditu byla stanovena hodnota NAV Podfondu Jet 1 k 30.6.2021 na 1 585 795 tis. K¢, z toho fondovy
kapital na investi¢ni akcie dosahuje 1 281 324 tis. K& Cena investi¢ni akcie Podkladového fondu k 30.6.2021 (pfi jmenovité hodnoté
4,00 K¢) byla stanovena na 2 083,9617 K¢ oproti jeji hodnoté 52 563,3849 K¢ ke stejnému datu minulého roku (pfi jmenovité hodnoté
100,00). V prlbéhu ucetniho obdobi doslo ke $tépeni akcif v poméru 1:25. Kdyby akcie nebyly rozdéleny ve vyse zminéném poméru,
fondovy kapital na investi¢ni akcii k 30.6.2021 by dosahoval vyse 52 099,0425 K¢. V meziro¢nim srovnani (odhlédneme-li od rozstépenti
akcif) tedy doslo k poklesu hodnoty investi¢ni akcie 0 0,88 %. Vliv na cenu investi¢ni akcie méla vyplata pInéni akcionart Podfondu
v listopadu 2020 ve vy3i 105 754 tis. K¢., a proto vyvoj hodnoty investi¢ni akcie Podfondu neni totozny s vykonnosti Podfondu vici jeho
investorlim. Celkové emisni &Zio viech vydanych akcii ¢inilo 3 072 mil. K¢. a celkova hodnota dosavadnich vyplacenych plnéni drzitelGim
investi¢nich akcii ve formé vyplat emisniho azia ¢ini 3 011 mil. K¢, tedy 98 % svolaného kapitalu.
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

PREHLED AKTIV FONDU

INVESTICE PODIL
Jet 1, investi¢ni fond, a.s. (CZK) 64,99 %
Korporatni dluhopisy 19,27 %
Ostatni 15,73 %

VYVOJ SROVNAVACICH INDEXU V UPLYNULEM ROCE

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 37,04 % 23,10 %
PX (Cesko) 25,58 % 25,58 %
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) 4,97 % 4,97 %

PREHLED NEJVYZNAMEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA PODIL
JET1_I_IF CZK 64,99 %
CNB 17/06 | 242 CZK 9,47 %
MSIb5.5/22 CZK 4,27 %
EQUAb4.4/27 CZK 4,24 %
CATENAf/24 EUR 3,49 %
VSEHRDb3.1/22 CZK 2,76 %
CESZBRf/27 CZK 2,72 %
FERTIBERIAf/25 EUR 1,79 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU — POKRACOVAVNI

PBS INDUSTRY

K 18.11.2020 doslo ke snizeni pfiplatké mimo zakladni kapital v celkové vysi 50 mil. K& K 1.1.2021 byla ze spole¢nosti PBS INDUSTRY,
a.s., ve které Podfond vlastnil 93,5% podil, odstépena ¢ast jméni, konkrétné ji drzeny 100% podil ve spole¢nosti BENVIG HEAT TRANSFER,
spol. s.r.o. v¢etné podill v dcefinych spole¢nostech OO0 BENVIG Heat Transfer a Benvig Heat Transfer B.V., do spole¢nosti JET DELTA, a.s.,
kterd je rovnéz soucasti portfolia Podfondu. K datu 7.4. 2021 doslo k prodeji vlastnického podilu 93,5 % ve spole¢nosti PBS INDUSTRY,
a.s., v¢etné jejiho 100% podilu v dcefiné spolec¢nosti PBS POWER EQUIPMENT s.r.o0.

JET DELTA, A.S.

Fond zalozil spole¢nost JET DELTA, a.s. (dale jen ,JET DELTA") vkladem do zékladniho kapitalu ve vysi 2 mil. K& za Ucelem dalsi akvizi¢ni
¢innosti. K 21.12.2020 doslo k prodeji 6,5 % podilu spole¢nosti minoritnimu akcionafi PBS INDUSTRY, a.s., aby byla zachovéna
stejna vlastnicka struktura jako na PBS INDUSTRY, a.s. K 1.1.2021 na spole¢nost JET DELTA presla ¢ast jméni, konkrétné 100 % podil
ve spole¢nosti BENVIG HEAT TRANSFER, spol. s r.o. v¢etné podild v dcefinych spole¢nostech OO0 BENVIG Heat Transfer a Benvig Heat
Transfer B.V. K 30.6.2021 vlastni JET DELTA podil 93,5 %.

Spole¢nost BENVIG je v soucasnosti stabilni spole¢nost s diverzifikovanym produktovym a zékaznickym portfoliem se tfemi pilifi,
holandskou, Ceskou a ruskou kancelafi obsluhujici zapadni, stfedni a vychodni Evropu. Jet Investment akviroval dnedni BENVIG
od holandského vlastnika v roce 2016. Jesté pod plvodnim nédzvem BRONSWERK HEAT TRANSFER byla spole¢nost v ramci struktury
fondu Jet za¢lenéna pod PBS INDUSTRY. Hlavni konkuren¢ni vyhodu BENVIGU stéle predstavuje zakazkova vyroba zejména ze specialnich
materiall, tj. na zakazku vyrabénych slitin, konkrétné vzduchovych chladi¢t, kondenzace a vyménikl pro elektrarny, rafinerie, chemické
zavody a EPC kontraktory.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU - POKRACOVANI

HOECKLE GROUP

Jedna se o podniky zahrnuté Podkladovym fondem 100 % vlastnéné spole¢nosti JET GAMMA, a.s. (dale jen ,, JET GAMMA"), kterymi jsou
spole¢nosti Hoeckle Austria Gmbh, spole¢nost JET Motoren Service GmbH, spole¢nost Hoeckle Germany GmbH, spole¢nost Hoeckle Real
Estate a.s. a spole¢nost Hoeckle Czech Republic a.s. Ve sledovaném Ucetnim obdobi doslo k dalSimu ¢aste¢nému splaceni poskytnutého
Uvérového financovani ve vysi 25,7 mil. K¢ a troku ve vysi 5,2 mil. K&.

Rakouské strojirny HOECKLE téZi v soucasné dobé z vyhranych tendrd. Vedle vitézstvi v tendru na vyrobu klikovych htideli pro amerického
vyrobce rekrea¢nich motorovych vozidel Polaris Slo o obhajeni pozice jediného dodavatele klikovych hfideli pro Porsche, tento projekt uz je
aktudlné ve vyrobé. Ke dvéma uspésnym tendrlim je potreba pfipocist projekty pro nékolik novych zakaznikd — napfiklad Volkswagen nebo

Aston Martin. Na vyrobé klikovych hfideli pro Polaris spolupracuji jako subdodavatel také kladenské Strojirny Poldi, které v minulém roce
prosly fadou restrukturalizacnich zmén.

STROJIRNY POLDI, A.S.

Kladenska spole¢nost STROJIRNY POLDI vyrébi klikové htidele pro motory do traktor(i, zemédélské a lesni techniky, pro stavebni stroje,
nakladni automobily, ¢erpadla, kompresory, lodnf a stacionarni motory. Ve spole¢nosti se vyrabéji také valce pro valcovani plechu za studena
a néstroje pro obrabénf a tvafeni kov(. Podfond nabyl 100% podil ve spole¢nosti STROJIRNY POLDI, a.s. koupi ze dne 17. 4. 2015 za cenu
400 mil. K¢&. a poskytl v pfedminulém t¢etnim obdobi spole¢nosti STROJIRNY POLDI, a.s Gvérové financovani ve vysi 180 mil. K& V minulém
obdobi Podfondu byla transformovéna ¢ast poskytnutého Gvérové financovani ve vysi 60 mil. K¢ do pfiplatku mimo zékladni kapitél.
Ve sledovaném obdobf byla splacena ¢ast tvéru ve vysi 10 mil. K&, z ¢ehoz 4,6 mil. K& tvofila splatka droka.

COMPOSITE GROUP

Spole¢nost JET ALFA, a.s. (dale jen ,JET ALFA"), kterd v Podkladovém fondu konsoliduje spole¢nosti ¢inné v odvétvi vyroby a zpracovani
kompozitnich materiald, drzela k 30.6.2021 100 % podil ve spole¢nostech Kordcarbon a.s. (dfive Fiberpreg CZ, a.s.) a némecké spole¢nosti
Fiberpreg GmbH. Spole¢nosti se zabyvaji vyrobou vlastnich karbonovych, aramidovych a hybridnich tkanin a jejich impregnaci. Takzvané
prepregy se vyuZivaji pro vyrobu 3pickovych karbonovych dilé pro letecky a automobilovy primysl a vyrobce sportovniho zboZi. V minulém
Ucetnim obdobf doslo k prodeji spole¢nosti BENET AUTOMOTIVE s.r.0., kterd byla spole¢nosti JET ALFA pofizena ve finan¢nim roce koncicim
k 30. ¢ervnu 2018. Ve sledovaném ucetnim obdobi doslo k vyplaté dividendy ve vy3i 85 mil. K¢. Déle doslo k likvidaci a vymazu z rejstfiku
spole¢nosti BENET TECHNOLOGY s.r.o.

JET BETA, A.S.

Podfond zaloZil spole¢nost JET BETA, a.s. (dale jen ,JET BETA") vkladem do zakladniho kapitalu ve vysi 2 mil. K¢ za Gcelem dalsi akvizi¢ni
¢innosti. V minulém Uc¢etnim obdobi doslo k prodeji spole¢nosti Payment4U, a.s., ve které JET BETA nakoupila prvni ¢ast podilu ve finan¢nim
roce koncicim k 30. ¢ervnu 2017 a ve které k datu prodeje vlastnila 75% podil. Ve sledovaném obdobi doslo k nacerpani kratkodobého
avéru 220 tis. Ke.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni kli¢ovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit sd&lenf kli¢ovjch informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje
o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mdze s ¢asem jak stoupat,
tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani u¢inénd na podkladé
(dajli v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investorlim konzultovat investi¢ni zdméry s odbornymi poradci. Dal3i informace,
sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz

PODROBNEJSI INFORMACE ZiSKATE
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