APS CREDIT FUND

CTVRTLETNI REPORT PROSINEC 2025

Investicni prehled

RHAPSODY II
podfond

Investiéni nastroj Investiéni akcie O skupiné APS
Zakladni ména fondu CZK
T ; o - Skupina APS je evropsky spravce alternativnich
Administrator fondu Ql investicni spole¢nost, a.s. aktiv. APS je stabilni firmou s 20 lety zkugenosti.
Regulator Ceska narodni banka Klicové spole¢nosti skupiny jsou:
Depozitar UniCredit Bank, a.s.
APS Recovery: piedni poskytovatel sluzeb
Auditor ECOVIS blf s.r.o. spravy problémovych aktiv. Je dualeZitym
Cilové trhy CEE & SEE! partnerem pro mnoho institucionadlnich
” . o investorud v oblasti alternativnich investic.
Trida aktiv Alternativni aktiva (NPLs & RE)?
Doba investice podfondu 3 roky po ukonceni sbéru kapitalu APS Investments: investicni poradce pUsobici
Investiéni horizont 3_5let zejména v oblasti alternativnich investic a také
investic do nemovitosti. Tymova préce,
Prvni vstup zari 2022 — prosinec 2022 zku$enosti, dukladny investiéni proces a
Cilovy vynos 12 % roéné 3 nejmodernéjsi infrastruktura pod jednou
N _ stfechou.
Ocenovani Rocni

Kapitalova struktura (veur)

Objem nasbiraného kapitalu 27 938 104
Pajcky 12 000 000
Reinvestice 26 057 386
Zainvestovana ¢ast 236 %

Projekty podfondu

Akvizice zajisténych pohledavek 11
Akvizice nezajisténych pohledavek 16
Akvizice smiSenych pohledavek 3
Transakce s fixnim vynosem 8

REO (nemovitosti vlastnéné podfondem) 2

Vykonnost k 30.06.2025 (NAV) 1,3146 (v CZK) 11,3281 (v EUR)

Nominalni hodnota projektt v mil. EUR 10684

Popis strategie

Podfond pracuje s cilovym primérnym
vynosem z investice ve wysi 12 % ro¢né3

prostiednictvim investic do portfolii
nesplacenych Gavérd a/nebo problémovych
aktiv. Investice jsou realizovany

prostrednictvim nakupu takovych aktiv.

Cilem je nakup nesplacenych uUvérd a
problémovych aktiv se slevou oproti nominaini
hodnoté, jejich naslednd sprava a realizace
zisku.

Investice dle zemi

Madarsko; Cerna Hora; Kanada;
5,29% 2, 26% 1,44%
Polsko
7,06% Rumunsko;
30,07%
Ceska
republika; _—"
7,08%
Chorvatsko
8,21%
Bulharsko; _——"
8,52% 5
Recko;
Spanélsko; 20,19%

9,87%

Pofizovaci ceny jako procento celkového investovaného kapitalu

Investice dle typu portfolia

Smisené / Korporatni /
REO; 9,87% e
Nezajisténé; ’ Zajisténg;
1,68% 17,61%

Smisené /
Zajisténé;
6,30%
Fixni vynos;

26,81% Retailové /
Zajisténé;
8,43%

Retailové /
Nezajisténé;
29,29%

Pofizovaciceny jako procento celkového investovaného kapitalu
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Graf kombinované vykonnosti portfolia - RHAPSODY Ii

e Skutecny Cisty penézni tok
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== Planovany Cisty penézni tok

Komentar k vyvoji podfondu k
4. ctvrtleti 2025

Strategickd expanze fondu RHAPSODY Il pfinesla ve 4. ¢tvrtleti
roku 2025 velmi dobré vysledky, pricemz kumulativni
vykonnost zUstala v souladu s nasimi ocekdvanimi a potvrdila
disciplinovany pristup fondu k fizeni portfolia a vynosu.

Ctvrtleti bylo zérover vyznamné z hlediska geografické
expanze — fond vstoupil na novy trh prostrednictvim akvizice
dvou portfolii ve Spanélsku. Tento krok byl doplnén dalsimi
investicemi, konkrétné do dvou portfolii v Rumunsku a
jednoho portfolia v Madarsku.

Od svého vzniku fond realizoval investice do celkem 40
portfolii (z toho 4 jiz uzaviend) v 10 zemich. Nejvétsi expozice
zUstdva v Rumunsku, doplnéna o dalsi vyznamné trhy, mezi
které patii Recko, Spanélsko, Chorvatsko a Bulharsko.

Jsme presvédceni, Ze diky silnému seznamu potencialnich
akvizic a disciplinovanému pfistupu k jejich realizaci dokdzeme
udrzet pozitivni vyvoj i v dalSich obdobich.

ci

-

Doplhujici informace pro stavaj
investory

Investorem fondu se muZe stat pouze kvalifikovany
investor. Vynosy podfondu se mohou v pribéhu casu
ménit a hodnota investice mizZe v prabéhu jejiho trvani
kolisat. Investi¢ni cile podfondu nelze zarucit a historické
ani ocekavané vysledky nejsou ukazatelem vysledkd
budoucich. Investor nese vlastni investi¢ni riziko, Ze
v dlsledku investice mUZe dojit k ¢astecné nebo Uplné
ztraté investovaného kapitdlu. Pfed ucinénim investi¢niho
rozhodnuti se seznamte se statutem fondu APS CREDIT
FUND SICAV, a.s. véetné jeho dodatkli a se sdélenim
klicovych informaci pro investory.

1 CEE & SEE: Rumunsko, Bulharsko, Recko, Kypr, Madarsko, Srbsko, Chorvatsko, Slovinsko, Ceska republika, Polsko, Slovensko, Bosna a Herzegovina

2NPLs & RE: Pohledavky po splatnosti & nemovitosti
3 Cilovy pramérny roc¢ni vynos fondu

4 Celkova nominalni hodnota projektd rovnajici se % podilu, ktery je ve vlastnictvi podfondu RHAPSODY II
5> Data planovanych Cistych penéznich tok( prezentovana v grafu vy$e jsou vyhazi z internich vypocetnich modelt
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