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Globalnich spravci Zdapadni rozvinuté trhy Podkladovych investic

INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Vykonnost fondu

Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE")2 je aktivné fizenym
fonc’ienj prlva’Fe’eqU|ty fondg, ’zar]1erenyn? na mvc}estovam s nejv§t3|m| ivetovyvml, TFida USD Tiida CZK
spravci kapitdlu na privatnich trzich. Cilem fondu je zpfistupnéni
mimoburzovnich investic typicky rezervovanych pouze pro velké investicni

instituce jako statni fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices. Hodnota NAV / 1,2214 1,1923
PL
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté trhy vUSA a 3 Mésice 31% 29 %

Z3apadni Evropé a nabizi dynamickou expozici napfi¢ vSemi tfidami private
equity s prevahou strategii Buyout a Secondaries. Portfolio je tvofeno
investovanim do peclivé vybranych fondl nejvétsich svétovych private equity
asset manazer(.

YTD 13,6 % 11,0 %

Rok 13,6 % 11,0 %

Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup k nejvétSim
svétovym transakcim mimo vefejné obchodované trhy. Fond je v semi-likvidni 4 po&atku 221 % 192 %
evergreen struktufe s étvrtletnim ocerfovanim a likviditou* a nevyZaduje (kumulativné)
dlouhodobé lock-upy nebo spravu capital calld. Diky tomu muze slouZit jako

,core"” stavebni blok dlouhodobého private equity portfolia. 0d pocdtku 10,5 % 9,2 %
(anualizovang)

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE v poslednim ¢tvrtleti 2025 vzrostl 0 +3,1 % (tfida USD) a kumulativni vykonnost od zaloZeni v prosinci 2023 dosahla +22,1 %,
coz odpovida dlouhodobému cili 10-12 % p.a. VSechny investice do privatnich trhl zaznamenaly pozitivni étvrtleti, zatimco likvidni
investice tentokrat vykazaly smiSenou vykonnost (blizsi komentar nize). Aktiva pod spravou fondu nadéle rostla a fond zakoncil
Ctvrtleti s AUM ve vysi priblizné 125 mil. USD (cca 2,6 mld. K¢). Fond zaznamenal pozitivni Ctvrtletni inflow kapitalu diky prvni investici
od vyznamného ¢eského alternativniho penzijniho fondu.

Ctvrté &tvrtleti pokracovalo na globélnich trzich ve znameni ,risk-on” nalady. Podle prozatimnich dat dosahly na privatnich trzich
kladného zhodnoceni v§echny hlavni tfidy aktiv*, pficemz hlavnim tahounem zlstaly technologie. Ty dal profitovaly z viny investic do
umeélé inteligence - od vyzkumu a vyvoje az po budovani vypocetni a datové infrastruktury. Americka ekonomika pfitom navzdory
drivéjsim obavam zUstala odolna: inflace se udrzela pod 3 %, trh prace postupné ochlazoval a Fed na podzim zahjil snizovani sazeb.
Kombinace solidniho sentimentu a uvolnujici se ménové politiky se tak promitla i do privatnich trhi, kde M&A i IPO aktivita sméfuje
k nejsilngjsimu roku od 2021.

EMUN



Viditelné zrychlila také dynamika ve venture kapitalu a strategii growth, které po del$i pauze znovu nabraly tempo. Investofi sice
zUstavaji selektivni, nicméné ochota financovat rdst se zietelné zlepsila — zejména v rdmci Al ekosystému, kde se rychle materializuje
poptavka a soucasné roste investi¢ni potfeba (capex do infrastruktury, aplikaci i feSeni postavenych na LLM). Zaroven se zlepsuje
exitové prostredi: sekundarni trh je likvidnéjsi, valuace se stabilizuji a postupné roste pocet firem pfipravenych realizovat IPO. Do
roku 2026 proto vstupujeme s ocekavanim, Ze IPO aktivita zlstane nadprimérng; trh navic Zivi debaty o potencialné pfelomovych IPO,
mezi nejéastéji zminovanymi jmény figuruji OpenAl a SpaceX. Pro investory ve fondu GPE to vytvafi mozZnost na téchto transakcich
pfimo participovat, protoZe uvedené spoleénosti mame v portfoliu.

V prdbéhu kvartalu jsme upsali fond manazera Carlyle, ¢imz jsme dale posilili diverzifikaci v oblasti globalniho private equity. Carlyle
je manazer se silnym sektorovym pokrytim, robustnimi vztahy se statnim sektorem a schopnosti systematicky vyhledavat inve sti¢ni
pfilezitosti napfi¢ regiony, véetné Evropy. Investovali jsme coby ,anchor” investor, diky ¢emuz ziskdvdme vyznamnou slevu na
management fee. Pro pfisti kvartal pfipravujeme Upis dal$iho manazera se zamérenim vyluéné na evropské technologické firmy. V
Evropé plsobi fada $pickovych technologickych spolecnosti, které nejsou verejné obchodované, a proto nejsou bézné dostupné
prostifednictvim vefejnych trhd. Soucasny investi¢ni sentiment v technologickém sektoru vytvafi pfiznivé podminky pro postupné

navyseni expozice v této strategii a investorim timto krokem umoznime cilenou a kvalitni expozici vi¢i danému segmentu i regionu.

V likvidni slozce portfolia byla kvartalni vykonnost celkové bez vyrazné&jsi zmény, a to pfi nadale zvysené volatilité. Rijen a listopad
byly slabsi, zatimco prosinec pfinesl zietelné zlepSeni, podpofené zejména solidni vykonnosti vefejné obchodovanych akcii
spolecnosti Apollo a Ares. V budovani likvidni ¢asti portfolia jsme pokracovali jak rebalancingem, tak ndkupem akcii spravce aktiv
Blue Owl. Nadale jsme pfipraveni pfipadné dalsi poklesy vyuzit k oportunistickému navyseni vybranych pozic. Vaha likvidni slozky ke
konci obdobi zlistala zhruba beze zmény, pfiblizné 15 % NAV fondu.

Strategie (Investovano®) Region (Investovéno)

Ostatni
8%

Secondaries
26%

Evropa
29%

Credit&RA
3%
Growth&VC
15%
Manazefi® (Investovano + komitment’) Sektory (Investovano)
Tech & Software | 5%
Stepston
Carlyle 6% Indus.& Bus. services [N 19%
7%
Financials NG 4%
Ares Healthcare NN 13%
Management

15%

Consumer |G 12%

Media & Comms [N 8%
BlackRock
AL 12%

1% Schroders Real Estate & Infra [ 3%
Capital
11%

other I 5%



Vybrané investice®

Investice Strategie Region Sektor
Apollo Flagship Sev. . o .
Private Equity Buyout Amerika Diverzifikované
AirTrunk Buyout APAC DIl
infrastruktura
Hub International Buyout S Financni sluzby
Amerika
. -~ Letectvi &
Skylign Aviation Buyout Evropa obrana
Sev. Primysl| &
tilazh e Amerika  sluzby
Anthropic Growth Sev. Software
Amerika
Groq Growth Sev. Technologie
Amerika
Sev. Letectvi &
SEEEN Cleiy Amerika  obrana
Stripe Growth B Finance, fintech
Amerika !
BSP Solstice Secondary/  Sev. Diverzifikované
Investors L.P. Buyout Amerika

cca 10 — 15 % NAV fondu

Popis

Diverzifikovana expozice na flagship PE strategie
spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony

Nejvétsi hyperscale datacentrova platforma v pacifické
Asii, s lokalitami mj. v Japonsku, Australii, Singapuru

Predni poskytovatel pojistovacich a poradenskych sluzeb
primarné pro stavebnictvi, Skolstvi, zdravotnictvi a
sportovni odvétvi

Platforma zamérena na financovani letectvi, poskytujici
pujcky na letadla a motory

Spole¢nost zajistujici sluzby fleet managementu pro vice
nez900 tisic vozl globalné

Technologicka spole¢nost zamérena na vyvoj a vyzkum
umeélé inteligence s cilem vytvaret bezpecné a uzitecné Al
systémy. K hlavnim investordm patfi Amazon a Google

Designer a vyrobce procesort optimalizovanych pro
rychlé a efektivni Al vypocty

Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb

Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
finanénich transakci pro podniky globalné

Sekundarni vykup portfolia Blackstone Strategic Partners,
portfolio zahrnujici pres 400 podkladovych manazerd

INFORMACE O FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor
Obhospodarovatel  EMUN investicni spole¢nost a.s.

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Regulace Ceska néarodni banka

0 spolecnosti

EMUN je predni ¢eskou investi¢ni spoleénosti zamérenou na
multi-generaéni spravu majetku. Jiz pres 14 let poskytujeme

nasim klientdm komplexni a inovativni investi¢ni feSeni napfi¢

tfidami aktiv se zamérenim na privatni trhy. Spolupracujeme
pouze s renomovanymi globalnimi investiénimi institucemi.

PODMINKY FONDU

Ména

Doporuc¢ena min. investice
Likvidita / ocer. obdobi
Doporuceny inv. horizont
Vstupni poplatek
Management fee p.a.

Performance fee

144+ miliard CZK

aktiv pod spravou

18

investi¢nich fondd

USD, CZK zajisténa

500 000 USD / 10 000 000 CZK
Ctvrtletni

Min. 5 let

Max. 3 %

1.2%

10 % pfi hurdle 8 % p.a.

14+ let

investovani napfi¢ cykly

80+

unikatnich alternativnich investic



VYSVETLIVKY

1 Aktualni hodnota vklad( investord do fondu véetné dosud nevyemitovanych podil(i a probihajicich Gpis(i.

2 Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist, jeho investorem se mize stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zékona. EMUN investicni
spole¢nost, a.s., upozoriuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a
ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu.

3 Prezentované (daje se vztahuji pouze k zainvestované &i komitované Gasti portfolia do aktiv typu Private equity. Udaje o
portfoliovych investicich jsou prevzaté od podkladovych manazerG a mohou byt opozdéné. Nékteré idaje mohou byt dopInény na
bazi inference z obecnych zdroj o srovnatelnych investicich.

4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Upisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné pribézné exity investor(.
5 Znazornuje strukturu dle skute¢né zainvestovanosti (NAV).

6 Nazvy spolecnosti jsou registrovanymi ochrannymi znamkami jejich pfislusnych vlastnik(. Jejich uvedeni slouzi pouze k ilustrac¢nim
Ucellim a neznamena zadnou afilaci, podporu ani partnerstvi s EMUN. Investice do fond{ spravovanych témito subjekty se mohou
meénit a nezarucuji budouci vykonnost. Tato prezentace nepredstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podani nabidky na nakup
jakychkoli cennych papird nebo investi¢nich produkt(.

7 Znéazornuje strukturu dle soucétu zainvestovanych prostiedk( a zistatku komitovaného kapitalu.

8 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé zndmosti znacky, aby
ilustrovaly typicka investic¢ni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jednd o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna zaruka, Ze uvedené spole¢nosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o
investi¢ni nabidku ani doporuceni.

* MSCI Private Capital

UPOZORNENI

Tento dokument md pouze informativni Gcel, informace a hodnoceni v ném obsazené nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo
vefejnou nabidku podle obcanského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafovou nebo investiéni radou,
doporucenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji Zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli kone¢né investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investic¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investicnim horizontem. Investor by mél zvazit potiebu nezavislého
investi¢niho, pravniho a danového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klic¢ovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/12/emun-semi-liquid-global-private-equity. V listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN
investicni spole¢nost, a.s., Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dalsi dllezité informace pro investory na:
https://www.emun.cz


https://www.emun.cz/cz/investicni-fondy/12/emun-semi-liquid-global-private-equity
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