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Kde teď JTHFs je?

Podkladové Fondy

Představení J&T Hedge Funds opf



3J&T Hedge Funds opf10.07.2025

Kdo jsem já?

JÁN HLADKÝ

J&T Investiční společnost
• květen 2024
• J&T Hedge Funds opf; projekt Alokátor

One Family Office / Verdi Capital
• 2023 – 2024
• Verdi Apex (SICAV podfond)

Patria Finance
• 2016 – 2023
• Akciový analytik

CFA level 3
• 2019
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Co chci klientům doručit?

NEKORELOVANÝ
VÝNOS

+

MĚSÍČNÍ LIKVIDITU

SKUTEČNOU 
DIVERZIFIKACI 

PORTFOLIA 

NOVÉ 
INVESTIČNÍ 
AKTIVUM
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Cummulative Performance

S&P 500 JTHF Net
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Drawdown

JTHF Gross S&P 500

y = 0,1186x + 0,0136
R² = 0,1023

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

-15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

S&P Regression

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.
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Jak se tam chci dostat?

Hedge 
Fondy

Short pozice

Deriváty

Páka

Risk Management

Diverzifikace

10 až 15 fondů

8 různých strategií

Nízká korelace mezi 
manažery

Due
Diligence

Investiční due diligence

Operativní due diligence

Monitoring

36S 
Lesedi

OR Total 
Nasdaq Frontier Svelland

Massar 
MD

TIG 
Enhanced Lexcor

Boothbay 
ARS 1.5x

AQR Helix 
20vol LIM Japan

36S Lesedi 1.000

OR Total Nasdaq 0.195 1.000

Frontier -0.220 0.261 1.000

Svelland 0.307 0.235 0.065 1.000

Massar MD -0.005 0.039 -0.051 -0.320 1.000

TIG Enhanced -0.552 0.061 0.307 -0.146 0.034 1.000

Lexcor 0.173 0.295 0.324 0.283 -0.181 -0.126 1.000

Boothbay ARS 1.5x -0.152 0.260 0.394 0.081 0.155 0.486 0.046 1.000

AQR Helix 20vol 0.237 0.087 -0.099 0.266 -0.060 -0.167 -0.096 -0.164 1.000

LIM Japan -0.292 0.003 0.091 -0.061 -0.018 0.071 0.028 -0.047 -0.068 1.000

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.



6J&T Hedge Funds opf10.07.2025

A kde teď JTHFs je?

Fond zapsán na seznam ČNB koncem března

Seed kapitál 90 mil. Kč přijat v dubnu a v květnu

První 4 fondy zainvestovány v květnu

Další tři fondy připraveny na červenec

Cíl 10 fondů a 180 mil. Kč koncem 2025
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Podkladové Fondy
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Boothbay ARS 1.5x

S&P 500

LEGATRUU

Lesedi S&P 500 LEGATRUU

Výnos p.a. 18% 15,3% -0,5%

Sharpe 1,35 0,76 -0,35

Korelace - -0,413 -0,280

Frontier S&P 500 BCOMTR

Výnos p.a. 18% 15,3% 6,9%

Sharpe 1,35 0,76 0,33

Korelace - 0,488 0,700

Boothbay S&P 500 LEGATRUU

Výnos p.a. 14,6% 15,3% -0,5%

Sharpe 1,99 0,76 -0,35

Korelace - 0,268 0,190

OR Total S&P 500 NDX

Výnos p.a. 31% 15,3% 22,1%

Sharpe 1,27 0,76 0,98

Korelace - 0,611 0,730

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.

Zdroj: J&T Investiční společnost, a.s.



8J&T Hedge Funds opf10.07.2025

Údaje o fondu



Dodatek
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Fond hedge fondů       zbytečná vrstva feeček

Diverzifikace

• Rozložení kapitálu mezi 
různé strategie a 
manažery snižuje výši 
ztrát v případě selhání 
jednoho fondu

Široký záběr

• Vytvoření pestrého 
portfolia zahrnujícího 
vícero strategií, jelikož v 
každém tržním prostředí 
fungují více nebo méně 
jiné strategie

Nižší vstupní 
investice

• FoHF mohou umožnit 
přístup k hedge fondům 
investorům, kteří by 
jinak nesplňovali vysoké 
minimální investiční 
požadavky jednotlivých 
fondů.

Due Diligence

• FoHF jsou spravovány 
zkušenými investičními 
manažery, kteří provádějí 
hloubkové investiční i 
operativní due diligence 
při výběru jednotlivých 
hedge fondů.

Vyšší likvidita

• Správným mixem 
strategií je možno docílit, 
že investor získá expozici 
i na méně likvidní 
strategie, ale zároveň si 
ponechá měsíční 
likviditu. 

Monitoring

• Investice do hedge fondů 
musí být pravidelně 
monitorovány a kontakt 
s manažerem musí být 
kontinuální, což ale pro 
běžného investora často 
není proveditelné

FoHF



Ján Hladký
Portfolio Manager 
J&T Hedge Funds OPF

Děkuji za pozornost!

Další info o hedge fondech:
Prezentace na vyžádání
Podcast Rozbité Prasátko – YouTube / Spotify

https://youtu.be/6q5t7DOdCB0?si=hfiQhPqfjGfOEN0
https://open.spotify.com/episode/4XzWCLS1Ccxond7Ucg11Aa?si=Q-cu6xrpQGe3yGAoj9KDCg
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Toto propagační sdělení nevytvořila J&T BANKA, a. s., (dále jen „Banka“) ani není návrhem k uzavření smlouvy, nabídkou ke koupi či k úpisu. Uvedený materiál představuje shrnutí J&T 

INVESTIČNÍ SPOLEČNOSTI, a. s., jako obhospodařovatele výše uvedeného investičního fondu kvalifikovaných investorů, o činnosti a aktivitách fondu, které vychází z aktuálně dostupných 

informací v čase jeho zhotovení k výše uvedenému dni. Žádná z informací uvedených v tomto sdělení není míněna a nemůže být považována za analýzu investičních příležitostí, investiční 

doporučení nebo investiční poradenství. J&T Hedge Funds otevřený podílový fond (dále jen „J&T Hedge Funds opf“ je fond kvalifikovaných investorů podle zákona č. 240/2013 Sb. („ZISIF“) 

a jeho akcionářem se může stát výhradně kvalifikovaný investor podle § 272 zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech (dále jen „ZISIF“). Banka vystupuje 

pouze v roli distributora předmětného investičního nástroje. Sdělení má pouze informativní charakter a jeho účelem je poskytnout investorům základní informace.

Účelem není nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexní shrnutí. Banka investory vyzývá, aby se seznámili se statutem včetně možných rizik spojených s investováním. Statut fondu je 

k dispozici na webových stránkách administrátora www.jtis.cz.

Informace o očekávaném výnosu nejsou spolehlivým ukazatelem skutečné budoucí výkonnosti. Pro získání čistých hodnot výnosů musí investor zohlednit zejména poplatky účtované 

Bankou dle platného ceníku a případnou míru zdanění, která závisí na osobních poměrech investora a může se měnit. S investičními nástroji je spojeno riziko kolísání aktuální hodnoty 

investované částky a výnosů z ní a není zaručena návratnost původně investované částky. Banka výslovně upozorňuje na skutečnost, že tento dokument může obsahovat informace týkající 

se investičních nástrojů a subjektů, u kterých má Banka nebo jiný dotčený subjekt své vlastní zájmy, zejména má přímou či nepřímou účast na těchto subjektech nebo provádí operace s 

investičními nástroji týkajícími se těchto subjektů. Pravidla pro řízení střetu zájmů upravující postupy pro řízení střetu zájmů při činnosti Banky jakožto tvůrce trhu jsou zveřejněna na 

internetových stránkách Banky www.jtbank.cz.

V případě poskytnutí služby upisování a umisťování investičních nástrojů může Banka obdržet od fondu odměnu za činnosti směřující k úpisu investičních nástrojů. Výše pravidelné odměny 
je určena procentuální sazbou z celkového objemu investic do těchto investičních nástrojů zprostředkovaných Bankou a jednorázovou odměnu představuje investorem zaplacený vstupní 
poplatek. Za zprostředkování úpisu investičních nástrojů pak může Banka vyplatit svým smluvním partnerům (zprostředkovatelům) provizi z objemu zprostředkovaných investic, a to až do 
výše odměny Banky. Obecné informace o pobídkách ve vztahu k poskytování investičních služeb Bankou jsou zveřejněny na internetových stránkách Banky.

Právní upozornění

https://eur06.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.jtis.cz%2F&data=05%7C02%7Cjan.hladky%40jtfg.com%7C2e33705d94dc47c8dcfb08ddb400c2b3%7C9cca307deed747e0a567a3b37ba0308b%7C0%7C0%7C638864637783475786%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Bp2x51sLbnjLVkJLMZQJaFz8B3K1VHXF%2FP%2BOaOt4bzE%3D&reserved=0
http://www.jtbank.cz/
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