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ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfondu

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 3. 9. 2021.

Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historické udaje

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla od zaloZeni fondu qo 28. 2. ?022 Winstor
investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem RUzova 948/14, Nove Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 08315868.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu jsou investordm poskytovany prostrednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Investicnim cilem Podfondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svérenych
prostfedkd prostfednictvim investic zejména do ucasti v obchodnich korporacich plsobicich v
sektorech lehkého prdmyslu, strojirenstvi a primysloveé digitalizace zejména v regionu Evropy.

InvestiCni strategie Podfondu spociva v investovani do ucasti v obchodnich korporacich a v
poskytovani Uvérd a zapujcéek obchodnim korporacim, jejichz uéasti jsou v majetku Podfondu Ci
obchodnim korporacim, u nichz se predpoklada porizeni jejich ucCasti do majetku Podfondu.
Poskytnute uvéry mohou mit i charakter mezaninoveého financovani. SoucCasti investicni strategie je
rovnéz poskytovani zapUjcek a uvérl obchodnim korporacim, které prochazi procesem premény, Ci
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reorganizace. Obchodni korporace do jejichz uCasti Podfond investuje, mohou mit take charakter
UCelovych spole¢nosti zfizovanych napf. z dlvodu omezeni rizik, zaji$téni bankovniho C¢i
mimobankovniho financovani ¢i jinych dlvodd. Podfond mizZe okrajové investovat také do
pramyslovych nemovitosti a vykonavat development.

Podfond je opravnén véci, ktere mohou byt nabyty do jméni Podfondu pofizovat, zhodnocovat,
prodavat i pronajimat. Podfond je rovnéz opravnén véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu
pofizovat s vyuzitim zapUjcek a Uvérl a provadét jiné nakladani s témito vécmi.

Ke zméné investicni strategie Podfondu je nezbytny souhlas valné hromady Fondu.

Do investicnich rozhodnuti Podfondu nejsou vzhledem k jeho investiCni strategii a charakteru aktiv,
do kterych investuje, zaClenovana rizika tykajici se udrzitelnosti, kdyz tato nejsou vnimana jako pro
Podfond relevantni.

Druhy majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu

221  Akcie, podily nebo jiné formy ucasti v obchodnich korporacich

Investice do kapitdlovych ucasti v obchodnich spolecnostech, zejm. do akcii, podill, resp. jinych
forem ucasti, které nejsou prijaty k obchodovdni na regulovaném trhu. Tyto investice mohou byt
provadeny v kombinaci s poskytovdnim financovani dle odst. 2.2.4 Statutu, nabyvanim pohledivek
dle odst. 2.2.3 Statutu nebo porizovdnim investicnich ndstrojii dle odst. 2.2.5 Statutu, pricemz u
financnich derivdtii se bude zpravidia jednat o opce k porizeni dalsi uicasti na cilové obchodni
spolecnosti.

222 Cenné papiry

Investice do akcii nebo jinych cennych papirid predstavujici kapitilovy podil na obchodnich
spolecnostech obchodovanych na regulovaném trhu.

223 Pohledavky za obchodnimi korporacemi

Fond miiZe nabyvat do svého majetku pohleddvky za spolecnostmi.

2.2.4  Uvéry obchodnim korporacim

Fond miiZe poskytovat tivéry spolecnostem dle odst. 2.2.1 Statutu, ve kterych viastni akcie, podily
nebo jiné formy tcasti,

2.25 Prdmyslové nemovitosti v podobé nemovitostni spole¢nosti €i klasické nemovitosti

Fond miiZe nabyvat do svého majetku priimyslové nemovitosti nebo nemovotostni spolecnosti.
2.2.6 Dluhopisy, sménky nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzne
Céastk

Fond miiZe nabyvat dluhopisy, sménky nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni

dluzné castky, emitované spolecnostmi.

2.2.7  Likvidni aktiva

s v

Likvidni ¢dst majetku Podfondu miiZe byt investovana krdtkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se InhGtou
splatnostinejdele jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocCek zahrani¢nich bank
nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spoleéenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovhocenna;

e cennych papirl vydanych fondy penézniho trhu;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papir(;
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e dluhopisli nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou splatnosti
nejdéle tri roky, které jsou obchodovany na regulovanem trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym statem
Evropske unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trh{
CNB; poukéazek CNB a obdobnych zahraniénich cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje zadny index Ci benchmark a nekopiruje zadny index.

Podrobnéjsi informace o koncentraci zplisobu investovani - oavétvi stat, region, resp. urcity druh aktiv

Podfond nema stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond mze vmezich stanovenych
Statutem a zakonem upravujicim investicni spolecnosti a investic¢ni fondy alokovat investice v ramci
jednotlivych druhd majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu.

Portfolio Podfondu neni pravidelné upravovano ve stanovenych Casovych intervalech ani dle
pfedem uréenych pravidel.

Zajisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

MoZnosti vyuZiti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapujcky. Podfond mize rovnéz
prijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, Ci pfipadné
majetkovych hodnot, které majetkoveé hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim uvéru ¢i zapujcky je mozneé poskytnout véfiteli zajisténi s ohledem na béznou
trzni praxi v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak nelze bez
dalSiho vyhodnoceni konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni hodnota
zajisténi presahuje nominalni hodnotu prijatého uvéru &i zapujcky). V takovém pripadé muaze
Podfond podstupovat rlzna dil¢i smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkové
ekonomické vyhodnosti takove transakce pro Podfond. K zajisténi pfijatého uvéru ¢i zapUjcky je
Podfond opravnén v souladu s prislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i
budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ru¢eni (to pak i v pripadé uvéru ¢i zapljcky poskytnutého tfeti osobé pfi prfiméreném
dodrzeni dotéenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MoZnosti  poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a zajisténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjéky nebo uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky jakékoliv fyzické Ci pravnické osobé se splatnosti nepfesahuijici 10 let a za podminek
obvyklych v bé&zném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového uvéru nebo zapljeky pravé s ohledem na
existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon rozhodujicino
vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd nebo zapUjcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadneé splaceni zapUjcky.
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Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim Podfondu Ize provest
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfonau

V rdmci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

Vymezeni technik a nastroju pouZivanych k obhospodarovani majetku Podfonadu a jejich limity

Obhospodarovatel mdze pfi obhospodafovani majetku Podfondu pouzivat financni derivaty, a to pfi
splnéni téchto podminek:

a) vztahuji se k majetku, ktery Podfond mdze nabyvat;

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivnino obhospodarovani majetku Podfondu a za ucelem
snizeni rizika souvisejiciho sinvestovanim na u¢et Podfondu, snizeni nakladl souvisejicich
sinvestovanim na ucCet Podfondu, nebo ziskani dodatecného kapitadlu nebo dosazeni
dodatecnych vynosU, jestliZze je podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu;

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanova nafizenim viady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvesti¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale ,Nafizeniviady*) a;

d) dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti téchto technik jsou vzdy pIné kryty majetkem Podfondu.

Na uCet Podfondu Ize sjednat financni derivat pfijaty i nepfijaty k obchodovani na regulovanem trhu
Clenského statu EU.

Na uCet Podfondu Ize sjednat financni derivat pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenskéno
statu, je-lihodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu pouze:

e) majetkova hodnota kterou Ize podle investi¢ni strategie Podfondu nabyt do jméni Podfondu;

f) Urokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo;

g) financni index, ktery je dostate¢né diverzifikovan, dostate¢né reprezentativni a verejné
pristupny.

Na ucCet podfondu Ize sjednat financni derivat nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Clenského statu, jestlize

h) se hodnota tohoto derivatu vztahuje pouze k hodnotam uvedenym v § 12 pism. a) az c) Nafizeni
vlady;

i) setento derivat ocenuje spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den;

j) mUZze obhospodafovatel Podfondu tento derivat z vlastnino podnétu kdykoliv postoupit nebo
vypovédét anebo jinak ukonCit za Castku, ktere Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za
podminek, které nejsou pro Zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo muize za tuto ¢astku
uzavrit novy derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem
stanovenym v § 37 Nafizeni viady, a;

k) jetento derivat sjednan s pFipustnou protistranou, ktera podiéha dohledu CNB, organu dohledu
jiného Clenskeho statu nebo organu dohledu jiného statu.

Aniz je tim dotCena moznost sjednani jiného typu financniho derivatu, jsou pfi obhospodarovani
Podfondu nejpouzivanéjsi nasledujici financni derivaty:

e MEnove swapy;
e ménove forwardy;
e urokoveé swapy;



e Opce;
e futures.

Pro snizeni rizika z pouziti finanénich derivatd Podfond dodrzuje nasleduijici pravidla:

a) ma-li byt Financni derivat vypofadan ze strany Podfondu dodanim podkladového aktiva, drzi
Podfond pfedmeétné podkladoveé aktivum k okamziku sjednani a po celou donu trvani smluvniho
vztahu odpovidajiciho tomuto Financnimu derivatu v majetku Podfondu;

b) ma-li byt Financni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodanim penéznich prostiedkd, drzi
Podfond v majetku k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho
tomuto Financnimu derivatu penézni prostiedky nebo jiné aktivum v hodnoté odpovidajici
vyporadaci cené pfedmétneho Financniho derivatu;

c) zaijisti, aby podkladové aktivum Finan¢niho derivatu odpovidalo investiéni strategii a rizikovéemu
profilu Podfondu.

V souvislosti s pouzivanim finanénich derivatt je Obhospodarovatel opravnén poskytovat z majetku
Podfondu odpovidaijici zajisténi.

B INVESTICNILIMITY

210 Investicnilimity

Podfond dodrzuje pri své Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy a investicni
a dalSi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitQ, limitd u celkove paky a jinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijma, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a) investicnich cennych papird,

b) cennych papirl vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
C) Ucastiv kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

d) nastrojd penéznino trhu,

e) financnich derivatl podle zakona upravujicino investi¢ni spolec¢nosti a investicni fondy,

—h
=

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich
opravnénému pifimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alesport obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu,

h) uvérd a zapujcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2.10.1  Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b Zakona o danich z prijmU

Vyse limitu: min. 90 % hodnoty majetku Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zddnd

2.10.2 Limit pro uc€astiv obchodnich korporacich dle odst. 2.2.1

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni l[imitu: 24 mésici od vzniku Podfondu

2.10.3 Limit pro cenné papiry dle odst. 2.2.2

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni l[imitu: 24 mésici od vzniku Podfondu



2.10.4 Limit pro pohledavky za obchodnimi korporacemi dle odst. 2.2.3

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicu od vzniku Podfondu

2.10.5 Limit pro uvéry obchodnim korporacim dle odst. 2.2.4

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésici od vzniku Podfondu

2.10.6  Limit pro primyslové nemovitosti dle odst. 2.2.45

Vyse limitu: max. 40 % hpodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésici od vzniku Podfondu

2.10.7 Limit pro rdzné druhy dluhopist, smének nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich
pravo na splaceni dluzné castky vydané pravnickymi nebo fyzickymi osobami véetné
obdobnych zahrani¢nich cennych papird dle odst. 6

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicii od vzniku Podfondu

2.10.8 Limit pro bankovni vklady

Vyse limitu: min. 0,5 % a max. 90 % hodnoty majetku Podfondu, nejméné vsak ekvivalent 500.000,-
K¢
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicii od vzniku Podfondu

2.10.9 Limit pro nastroje penézniho trhu

Vyse limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: 24 mésicii od vzniku Podfondu

2.10.10 Limit pro max. vySi pfijatych uvérd a zapajcek

Vyse limitu: max. 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zddnd

2.10.11 Limit pro max. vysi pakového efektu z derivatd dle odst. 2.9
Vyse limitu: max. 100 % fondového kapitdlu Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zddnd

2.10.12 Limit pro max. vySi pakoveho efektu vypoCtenou standardni zavazkovou metodou

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zddnd

C INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

211 Podrobna pravidla pro nakladani s majetkem Podfonau
V réamci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) pofizovaniaktiv do majetku Podfondu;

b) prodejaktiv z majetku Podfondu;

c) pofizovani akcii, podild, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech a nasledne
prebirani jejich jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskutecnéni procesu premény Fondu;

d) vyuzivani opniho prava Podfondu spojené s nabytim ucasti na cilové obchodni spole¢nosti;



212 Pravidla propouzitimajetku Podfondu k zajisténizavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
S ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mUze byt vyuZit k zajisténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomicke vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu

213  Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatiZit vécnym ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluZzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takove
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného
prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tretich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tfetich
osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu Ci spravniho organu.

Stejné podminky obezfetnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podil¥ v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

274 Vyuziti pakoveho efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

2.15 Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond mdze poskytovat financni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo
srovnatelné zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodd uvedenych
v odst. 2.9 Statutu.

216 Pravidla pro vypocet celkove expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
D DALSI INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

217 Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investi¢ni akcie Podfondu mohou byt porfizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

218 Charakteristika typického investora

Profil typického investora: Podfond je vhodny pro investory, s nadprdmérnymi zkusenostmi v oblasti
investovani, a to primarné do investi¢nich nastroji typu private equity a rizikového kapitalu
spojeneho s technologickymi investicemi. Investor by mél byt schopen vyhodnotit vztah mezi
vySSim podstoupenym rizikem a cilenym vynosem stejné jako akceptovat skute¢nost, Zze minulé
vynosy realizované vinstrumentech podobného charakteru nejsou vzadném pfipadé zarukou
vynosu budoucich.

Sohledem na del$i investi¢ni horizont (minimalné 7 let) je také Zadouci, aby finanéni situace
investora umoznovala alokovat investici na toto obdobi.



RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznostina Cl. 7 statutu Fondu se timto dopliuji podstatna obecnarizika o podstatna specificka
rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni strategii a
aktivdm:

3.1

31.2

3.1.3

3.1.4

Riziko spojené s investicemi do cennych papirl obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investicnich ndstroji miiZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zméndch ekonomickych
podminek, tirokovych mér a zpiisobu, jak trh investicni ndstroje vnimd. S investici do dluhopisii a
jinych cennych papirii a zaknihovanych cennych papiri s fixnim prijmem jsou spojena rizika
vyplyvajici ze zmén iirokovych sazeb. Cena dluhopisii miiZe stoupat nebo klesat v zdvislosti na
urokovych mirdch, pricemz riist iirokové miry vede k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko spojeneé s investicemi do strukturovanych produktd

Emitent se zavazuje, Ze se bude ridit podminkami uvedenymi v prospektu strukturovaného
produktu. V pripadé, Ze emitent nedostoji svym zdvazkiim, miiZe u investice do strukturovaného
produktu dojit ke ztrdté ve vysi az 100 % investovaného majetku. Pokud je sjedndno vypldceni
urokii a/nebo vynosi, mohou byt tyto platby zdvislé na budoucich udilostech nebo vyvojovych
trendech (indexech, kosich, jednotlivych ndstrojich, komoditich atd.), a v budoucnosti proto
mohou zcasti nebo zcela odpadnout.

Riziko spojeneé s investicemi do finanénich derivatd

Za stanovenych podminek miiZe Podfond uZivat financnich derivati, coZ jsou investi¢ni ndstroje,
jejichZ hodnota zdvisi nebo je odvozend od hodnoty podkladového aktiva, referencni miry nebo
indexu. Podkladovd aktiva, referencni miry a indexy mohou zahrnovat zejména akcie, dluhopisy,
urokové miry, ménové kurzy, dluhopisové a akciové indexy.

S financnimi derivaty mohou byt spojena také ndsledujici rizika:

e Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt v Podfondu k dispozici
dostatek likvidity v terminu vypofadani transakce.

e Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvené
transakce.

e Riziko pakového efektu - rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty mize zvySovat
tzv. pakovy mechanismus, kdy malad pocatecni investice otevira prostor pro znacné
procentni zisky a také prostor pro znacne procentni ztraty. Kurz investi¢niho nastroje
zaloZzeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény
kurzu podkladoveho aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoke Sance na realizaci
zisku, soucasné v3ak zvysuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investicniho nastroje je
tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u
nastrojU s velmi kratkou dobou zbyvaijici do splatnosti investi¢nino nastroje. V pfistupu
k vySe uvedenym transakcim s financnimi derivaty je Obhospodarovatelem uplatiovan
obezretny pristup.

Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spole¢nostech

Obchodni spolecnosti, na kterych mad Podfond ticast, mohou byt dotceny podnikatelskym rizikem.
Vdisledku tohoto rizika miiZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spolecnosti ¢i k
uplnému znehodnoceni (ipadku obchodni spolecnosti), resp. nemozZnosti prodeje podilu
vobchodni spolecnosti. Podnikatelskd rizika jsou souhrnny pojem pro vsechna rizika, kterd
zdsadnim zpiisobem ovliviiuji podnikani.
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3.1.5

3.1.6

3.1.7

3.1.8

319

3.1.10

Poskytovani zapiijcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapiijcky Ci jejiho zajisténi) a
riziko vyporddani (na dluznika miize byt prohldsen Upadek) z téchto diivodi miiZze hodnota
nabytého podilu kolisat a sniZovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se miize sniZit v diisledku prdvnich vad aktiv nabytych do majetku
Podfondu tedy napriklad v diisledku existence zdstavniho prdva tieti osoby, vécného bremene,
ndjemniho vztahu, resp. predkupniho prdva. Vrdamci omezovdni tohoto rizika je providdéna
kontrola aktiv pred jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledivek jsou zaloZeny na odhadu priimérné vynosnosti nabyvanych pohledavek,
vZdy vSak posuzovaném v urcitém casovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétnf
pohleddvky proto nelze individualizovat. Pledpokiadem primérného vynosu je tak nejen vyssi
individudlni vynosnost urcité pohledavky, nybrz soucasné i v jinych pripadech vynosnost nizsi.
Pohledivky jsou zpravidla nabyvdany za cenu niZsi, neZ cini jejich jmenovitd hodnota, a to
primérené k riziku jejich vymoZeni. Investice do pohleddvek a zapiijcek je tak nezbytné vnimat
soucasné i z pohledu dalsich shora zminénych rizik, a to zejména rizika prdvnich vad (o existenci
pohledavky i jejiho zajisténi casto probihd spor) a rizika vyporddani (na dluznika miiZe byt
prohldsen upadek).

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu (riziko spojené s vyuzitim pakového efektu)

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitdlu spocivd v tom, Ze Podfond je pri vyuZiti ciziho kapitdlu
pro dosahovdni investicnich cilii (tedy fakticky pri vyuZiti pakového efektu) vystaven zesilenému
viivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu akcii. VyuZiti ciziho kapitdlu tak
potencidlné umoZiiuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztrdty. Vzhledem k tomu, Ze ithrada
prostredki investovanych Podfondem bude zpravidla podrizena plnému uhrazeni zdvazkd, viici
financujici bance, viastni prostiedky by Podfondu nebyly vrdceny pred timto uhrazenim. V pripadé
krajné nepriznivého vyvoje, zahrnujiciho téZ moznou insolvenci prislusné spolecnosti, tak nemusi
byt viastni investice Podfondu vrdcena ani v ptivodni vysi nebo miiZe dojit i k uplné ztrdté viastnich
investovanych prostiedkii Podfondu.

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moZnost Podfondu poskytovat ze svého majetku tivéry a zapijcky hrozi riziko, Ze
dluznik nedodrzi sviij zdvazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zdpujcku véas vietné nabéhlého
prislusenstvi. Riziko je Fizeno provérovdnim bonity budouciho dluZnika, vybérem protistran
dosahujicich urcitou irovern ratingu, nastavenim objemovych Ilimitii na pohledivky vici
jednotlivym protistranam a vyuZivanim zajistovacich ndstrojii (sménka, zdstava cennych papiri,
nemovitosti apod.), v¢. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvaijici z ingerence tfeti osoby poskytujici uvér &i zapbjcku

Bez ohledu na skutecnost Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro prijimdni tvérd a
zdpiijcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloucit riziko nepripustného zasahu této osoby, resp.
zdsahu nepriméreného rozsahu &i povahy do majetkové stéry Podfondu, a to i za predpokladu, Ze
Podfond neporusi Zidné vzdjemné smluvni &i zakonné ujednani.

Urokoveé riziko

Podfond miiZe prijimat a poskytovat tuvéry a zapujcky, pricemz trokovd sazba u téchto iivéri a
zdpiijcek miiZe byt stanovena s pohyblivou iirokovou sazbou, Podfond tak miiZze byt vystaven
urokovému riziku. S poklesem tirokovych sazeb tak hrozi, Ze iirokové vynosy z poskytnutého tivéru
¢i zapujcky budou niZsi, neZ bylo piivodné ocekdvano, a naopak s ristem virokovych sazeb hrozi, Ze
urokové naklady spojené s prijatymi uvery a zapidjckami budou vyssi neZ bylo piivodné
kalkulovano.



3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

3.1.16

Riziko denominace investic v cizi méné

1 v pripadé, Ze jsou investice do Podfondu denominovdny v jiné neZ v nirodni méné, jeho ucetnictvi
musi byt v souladu s obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy vedeno v ndrodni méné, tedy v feskych
korundch. Vlivem tctovdni o preceriovacich rozdilech aktiv a pasiv Podfondu mohou vznikat v
Ucetnictvi v ndrodni méné ucetnf zisky, které mohou v souladu s platnymi dariovymi predpisy
podléhat zdanéni, Tato pripadné placend dan, kterou v dobé vzniku Podfondu neni mozZné
kalkulovat, miiZe mit negativni viiv na vyslednou vysi zhodnoceni investic do Podfondu.

Riziko nestale hodnoty investiCnich akcii Podfondu

V diisledku skladby majetku Podfondu a zpisobu jeho obhospodarovini miiZe byt hodnota
investic¢nich akcif Podfondu nestdld. Jednotlivd aktiva porizovand do majetku Podfondu podléhaji
vZzdy trznim a uveérovym rizikiim a urcité mire volatility (kolisavosti) trhi. Vyse uvedené faktory
mohou mit viiv na nestilost aktudlni hodnoty investicnich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spocivd v moZnosti selhdni investice pri soustredéni investovanych prostredkii v urcitém
druhu priimyslového odvétvi, stitu ci regionu nebo urcitém druhu aktiv. Nizkd diverzifikace
portfolia Podfondu napric¢ riznymi odvétvimi miiZe prindset vynosovy potencidl v obdobi riistu,
ale stejné tak miize hodnota cennych papiri vyddvanych Podfondem zamérenym na tzce

vymezené odvétvi vyznamné kilesat v obdobi recese (i krize tohoto odvétvi,
Ménove riziko

Sohledem na moZnost Podfondu realizovat investice v riznych méniach miize byt Podfond
vystaven ménovému riziku. K rizeni ménového rizika budou vrdmci Podfondu vyuZiviny
zajistovaci ndstroje, jako jsou napr. ménové forwardy nebo ménové swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrzi aktiva predpoklidand Statutem, miiZe
Podfond v prvnim obdobi po svém vzniku docasné nedodrzZovat stanovené investicni limity.

V tomto prvnim obdobi tak miize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu nebude
odpovidat nastavenym investicnim limitiim, které bude Podfond ndsledné dodrzovat, a to vietné
neplnéni limitii u hlavnich aktiv, kdyZ plnéni jednotlivych investicnich limitd bude zdleZet na
rychlosti a sloZitosti procesu investic do jednotlivych druhii aktiv, jakoZ i akvizicniho potencidlu
Jjednotlivych aktiv.

Vsouvislosti s vyse uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvysSené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojend dalsi rizika
(riziko trZni, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovdna ve Statutu
uvedenym investicnim horizontem, ktery presahuje prvotni obdobi existence Podfondu, a ktery by
meéli investori do Podfondu pred uskutecnénim investice vZdy zvaZit.

Vpripadé nedodrZeni stanovenych investicnich [limitdi na konci prvniho obdobi existence
Podfondu hrozi ddle riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a upravy portfolia (napr.
prodejem nékterych aktiv) tak, aby investicni politika Podfondu odpovidala stanovenym
investi¢nim limitidm a portfoliu aktiv nabytych v priibéhu prvniho obdobi existence Podfondu. Toto
riziko je ze strany Podfondu rizeno a sniZovdno pripravou prvotniho obchodniho plinu pred
zapocetim nabyvdni aktiv do Podfondu (vietné uvedeni konkrétnich potencidlnich akvizicnich
cilii), jehoZ dodrzenim by mélo dojit k naplnéni vSech stanovenych investicnich limiti.

Riziko spojené s vypoCtem vykonnostni odmény a tvorenim dohadné polozky

Nelze zcela vyloucit Ze v diisledku nepredvidatelného vyvoje v ramci urcitého obdobi, za které
bude vypocitivdna vykonnostni odména, miiZe dojit k cdstecnému poruseni rovnosti mezi
stdvajicimi investory a investory, kteri nové v priibéhu urcitého obdobi upisi investicni akcie
Podfondu ¢i pozddaji o odkup investicnich akcii Podfondu. Toto riziko vyplyvd z vyuZiti tzv.

dohadné poloZky, kterd slouZi k urceni cisté hodnoty aktiv pro iicely tpisu novych investicnich



3.1.17

3.1.18

3.1.19

3.1.20

3.1.21

akcif Podfondu i v rdmci urcitého obdobi tak, aby tato cistd hodnota aktiv jiZ odraZela vysi mozné
vykonnostni odmény za celé urcité obdobi.

Riziko vyrovnavaciho mechanismu

Podfond vyuzivd vyrovndvaci mechanismus, aby tak zamezil moZznému poruseni rovnosti mezi
investory vlastnicimi investicni akcie po celé obdobi, za které se vypocitivd pripadny ndrok na
vykonnostni uplatu Obhospodarovateli, a investory, kteri v priibéhu tohoto obdobi nové upisi
investicni akcie ¢i poZddaji o odkup investicnich akcii, a to s ohledem na miru, jakou na jednotlivé
investory dopada naklad na vypoctenou vykonnostni tiplatu Obhospodarovateli.

PrestoZe je vyrovndvaci mechanismus nastaven tak, aby eliminoval mozné poruseni rovnosti mezi
stdvajicimi a novymi, resp. vystupujicimi investory, existuje riziko spocivajici v chybném nastaveni
tohoto mechanismu c¢i jiném selhdni pri jeho pouZiti.

Riziko nafizeni odkupu investi¢nich akcii

Vsouladu s clankem 6.11 Statutu miiZze Fond viastnikiim investicnich akcii vydanych k podfondu
odeslat vyzvu, jejimz odeslanim nabyvd icinnosti kupni smlouva, kterou se viastnik investicnich
akcil, jemuZ je vyzva adresovdna, zavazuje prevést viastnické pravo k jeho investicnim akciim, a to
v poctu kusii nebo v hrubé édstce uvedenych ve vyzvé na Fond a Fond se zavazuje zaplatit za né
kupni cenu odpovidajici cené kterd bude urcena v souladu s ¢ldnkem 6.11. Statutu. S ohledem na
tuto moznost nemd investor zaruceno, Ze bude moci byt akciondrem Podfondu po celou dobu trvdni
Jjeho investicniho horizontu, coZ miiZe mit negativni dopad na prepokladany vynos investice. Timto
se investor vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje ani neni poskytovdna zZadnd zdruka setrvdani
investora v Podfondu.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ci legislativnich diivodii miiZze dojit ke zruseni Podfondu.
Podfond miiZze byt zrusen téz v disledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust § 597
Zdkona, vyjde-li najevo, Ze zdpis do seznamu byl proveden na zdkladé nepravdivych nebo
neitiplnych iidajii, nebo jestlize Fond nemd déle nez 3 mésice depozitite. CNB miiZe rovnéZ
rozhodnout o zruseni Podfondu s likvidacy, jestliZe priimérnd vyse fondového kapitilu Podfondu
za poslednich 6 mésicii nedosahuje castku odpovidajici alespori 1.250.000 EUR nebo jestlize odriala
Obhospodarovateli povoleni k cinnosti investicni spolecnosti, nerozhodla-li soucasné o zméné
obhospodarovatele podle § 541 Zikona. V diisledku tohoto rizika nemd investor zaruceno, Ze bude
moci trvat jeho investice po celou dobu doporuceného investicniho horizontu. To miiZze mit dopad
na predpoklddany vynos z jeho investice.

Operacniriziko pri delegaci €innosti

Nékteré Ccinnosti které zahrnuje obhospodarovdni a administrace Podfondu, bude
Obhospodarovatel delegovat na treti osoby. I pres dodrZeni veskerych prdvnich pravidel pro
outsourcing a pres maximalné obezretné jednani Obhospodarovatele i povérené tieti osoby mohou
nastat objektivni technické problémy, které mohou negativné ovlivnit obhospodarovani Podfondu
(napr:. poruchy elektronickych systémii pouzivanych ke komunikaci mezi Obhospodarovatelem a
tieti osobou).

Riziko spojené sinvesticemi do primyslovych nemovitosti, resp. nemovitostnich
spolecnosti

Riziko spojené s kolisdnim hodnoty nemovitosti v majetku Podfondu. Hodnota nemovitého
majetku v portfoliu je ovilivnéna typem nabyvanych nemovitosti, polohou, technickym stavem a
schopnosti nemovitosti generovat Podfondu pravidelné prijmy. Hodnota nemovitosti je zaroveri
ovliviiovdna situaci na trhu s prislusnym typem nemovitosti a poptivkou po nich.

V pripadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jind prdava tretich osob, existuje
riziko omezené likvidity takovych nemovitosti, ddle existuje riziko nedostatecné infrastruktury
potrebné k vyuZivdni nemovitosti a riziko vyplyvajici z oceriovdni nemovitosti. Nabyva-Ii obchodni
spolecnost, na niz md Podfond podil, do svého majetku stavby vystavbou, existuje riziko jejich
vadného prip. pozdniho zhotoveni, v diisledku cehoZ miiZe obchodni spolecnosti vzniknout skoda.




4.7

5.7

52

53

5.4

Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni takového aktiva, at’ jiz v disledku

Jjedndni treti osoby ¢i v diisledku vyssi moci.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické znazornéni historické vykonnosti
Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany véem investorim prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.

Pldsobnost ke schvéleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaéleni u¢etni zavérky Podfondu nalezi do pdsobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a Ihaty pro oceriovani majetku a dluhd
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastrojd v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro
obdobi, ve kterém se nachazi Den ocenéni, ke kterému se provadi aktualni ocenéni, a to konkretné
podle posledniho znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich
dnl posledni den Lh{ty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k pfislusnému Dni ocenéni.

V oddvodnénych pripadech (napf. v pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investiénich aktiv
v majetku Podfondu) mize Administrator proveést i mimoradneé ocenénia stanoveni aktualni hodnoty
investicnich akcii.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kteremu se prepocet provadi.

ZpUsob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skongi ziskem, mlze byt
pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za Ucetni obdobi skongi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdroju Podfondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestagi-
li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.
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Informace o vyplaté podilu na zisku

Pfipadny zisk Podfondu muze byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den urCeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésicl ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
pfevodem na U¢et investora uvedeny v seznamu akcionard. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promicuje v obecné trileté InGté.

Sinvesticniakcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlivé
tridy investiCnich akcii.

6 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

Investicni akcie Investiéni akcie Investicni akcie Investicni akcie
Trida investicnich akcii Fixni (dale jen Vykonnostni VykonnostnivEUR | Zakladatelske

JAF) (dale jen ,IAV*) (dale jen ,JAVEUR®) = (dale jen ,IAZ*)
ISIN CZ0008047289 CZ0008047297 CZ0008049913 CZ0008047305

Forma investiCnich akcii = Zaknihovany cenny papir na jmeno.
Ména CzK CzK EUR CzK
Jmenovita hodnota Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty.

Prijeti k obchodovanina | Nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani v zadném mnohostranném

regulovanem trhu obchodnim systéemu.

Zakladatel, ktery je
Oznaceni osob, ktere zaroven
mohou nabyvat Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona kvalifikovanym
investicni akcie investorem ve

smyslu Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v jiné méné u
kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 1. Zakona

1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné u

Minimaini ~ VStuPNI kvalifikovanych investord dle § 272 odst. 1pism. i) bod 2. Zakona
investice

100.000,- K¢ (dvéstépadesat tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné u
kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. h) ZISIF (tzv. ,cross-selling*)

kazdadalSi ' 100.000,- KE nebo ekvivalentv jiné méné
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Doba, kdy jsou investicni
akcie vydavany

Z&dost o odkup
investicnich akcii

Lh{ta pro zpétny odkup
investicnich akcii

Hlasovaci prava

ZpUsob uréeni poméru
rozdéleni zisku
Podfondu z investicni
cinnosti na jednotlive
tridy investicnich akcii

Hodnota jednotliveho
odkupu

Minimalné 50.000,- K& nebo ekvivalent v jiné méné.

Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Investiéni akcie se neodkupuji po dobu 3 let od data jejich vydani. Zadosti podané
v obdobi, ve kterém se investicni akcie neodkupuiji, se povazuji za podane prvni
pracovni den po skonceni tohoto obdobi.

Do 1roku od podani zadosti o odkup.

S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon nebo stanovy
Fondu jinak.

Dilci Cast celkoveého zisku pripadajici na kazdou tfidu investicnich akcii je pro jednotlivé
tfidy uréena samostatné z kapitalovych a jim podobnych fondd vici fondovemu
kapitalu, pripadajicim na prislusnou tridu investicnich akcii k rozhodnému dni. Fondovy
kapitél kazde tridy je urcen postupem dle odst. 6.6 Statutu.

ZpUsob uréeni poméru
rozdgeleni likvidacniho

zUstatku Podfondu
z investicni ¢innosti na
jednotlive tridy

Dle poméru fondoveho kapitalu pripadajicino na tuto tridu investi¢nich akcii k
celkovéemu fondovému kapitalu pripadajicimu na vSechny tridy investiCnich akcii
vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

investicnich akcii

Distribuce zisku rlstova rlstova rlstova rlstova
6.2 Udaje 0 0sobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihovaneé podobé a strucny popis zplsobu této evidence

6.3

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionar nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papir(. Samostatnou evidenci cennych papir( vede Administrator.
Zaknihovaneé cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uétech viastnikd cennych papirt
nebo majetkovych u¢tech zakaznikd, ktefi vedou navazujici evidenci. S evidenci investi¢nich akcii na
majetkovych uc¢tech vlastnikd cennych papird nejsou spojeny zadne dalsi naklady hrazené pfimo ze
strany investora Podfondu.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfonau

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investiénich akcii oznacuje, ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy zpisob
distribuce zisku oznaCuje, Ze u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim a je
promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfisluSnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi viastnénych investicnich akcii dané tridy k celkovému
pocCtu vydanych investiCnich akcii této tfidy. Investicni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vsech
investor vlastnicich prislusné investiéni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pripadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
c) podil na likvidaénim zGstatku pfi zaniku Podfondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy Podfondu.
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6.5

6.6

Dokumenty jsou kazdému investorovi, resp. upisovateli k dispozici prostfednictvim Klientského
vstupu nebo prostfednictvim Distributora. Uvedenym prehledem nejsou dotCena pfipadna dalSi
prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Doklad viastnického prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investor( - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papir, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prUkazem totoznosti, u investort - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uctu
vlastnika cennych papir(, na némz jsou investicni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku
investora ne starsim 3 mésicu a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pfipadé zmocnénce vlastnika investiCnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s uredné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkoveho uctu
vlastnika cennych papir(, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveého uc¢tu viastnika
cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci, resp. osoba vedouci navazujici evidenci.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonau

K pfevodu investiénich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) prfedchozi souhlas statutarnino
organu Fondu k takovému prevodu, a to v pisemne formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem
za situace, kdy nabyvatel investicnich akcii spliuje veskeré pozadavky stanovene Statutem nebo
statutem Podfondu, jakoz i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného odkladu po
jeho kontrole. Souhlas s prevodem investicnich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je vydavan
neprodlené bez potfeby kontroly.

V pfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investicnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat Administratora o zméné viastnika. K
u¢innosti prevodu akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru vic¢i Administratorovi se vyzaduje
oznameni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji predlozeni Administratorovi. V pfipadé, Ze by
nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovému
nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfrihlizi.

Stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investicnich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investicnich akcii. Aktualni hodnota investiCni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondového kapitalu Podfondu pripadajicino na prislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.
Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhté pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na ¢tyfi desetinna mista smérem dold.

PrivypocCtu Fondoveho kapitélu tfidy jsou zohlednovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu
a pripadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni uplata (performance fee) tfidy, uvedene
v odst. 7.3 Statutu.

V urcitych pripadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonéeni své ¢innosti) nemusi byt Lhlta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena,
timto neni dotéena zakonna maximalni rocni IhGta pro stanoveni aktualni hodnoty investiéni akcie.

17



6.8

Misto a Cetnost uverejriovani aktuaini hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostiednictvim Klientskeho
vstupu nebo prostfednictvim Distributora vsem investorlim ve Lhiité pro stanoveni aktualni hodnoty
CP.

Vydavani investicnich akcii
Podavani pokynd k Upisu investicnich akcii a vydavani investicnich akcii probiha na zakladé smlouvy

uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem, pfipadné mezi investorem a
Distributorem.

Investicni akcie, kjejichz upisu podal investor pokyn do Dne ocenéni, které poprvé zahrnuje
investicni majetek Podfondu, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani
investiCnich akcii pfislusné tridy se vydavaiji za Castku rovnajici se 1,- CZK pro tfidy vedené v CZK a1
EUR pro tfidy vedené v EUR. Vyjma uvedeného prvotniho obdobi jsou investiCni akcie vydavany za
aktualni hodnotu stanovenou ve vztahu kpfislusne tfidé investiCnich akcii vzdy zpétné pro
Ocenovaci obdobi, vnémz se nachazi Den ocenéni, ke kterému byl Administratorovi dan pokyn k
upisu investicnich akcii.

Pokyn kupisu investicnich akcii doruCeny Administratorovi investorem nebo Distributorem
nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nezZ pracovni den, pak v pracovni den
mu pfedchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni, jinak se pokyn povazuje za podany
k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet Cennych papirl vydanych investorovi odpovida podilu ¢astky pfipsané na zakladé platby na
ucet Fondu, snizeneé o pfipadny vstupni poplatek, a aktualni hodnoty Cennych papirt platné pro Den
ocenéni. Takto vypocteny pocet investi¢nich akcii se zaokrouhluje na cela ¢isla smérem dol{;
pripadny rozdil mezi uhrazenou Castkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii
je pfijmem Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostfednictvim Administratora zpravidla do 10 dni od stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii pro rozhodne obdobi, v némz se nachéazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovaneé podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy uc¢et zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papirt. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papirQ, resp. majetkového uctu zakaznika.

Investorovi mdze byt pfi vydani investi¢nich akcii u¢tovana vstupni prirdzka, jejiz vyse pro konkrétni
tfidy investiCnich akcii je uvedena v odst. 7.1 Statutu.

Vydavani investi¢nich akcii je mozné téz na zakladé nepenézitych vkladl. Nepenézitym vkladem se
rozumi penézi ocenitelné véci ve vlastnictvi investora, ktere investor predal Podfondu s cilem
ziskani investi¢nich akcii. K pfijeti nepenézitého vkladu je tfeba pfedchoziho schvaleni
Obhospodarovatele ucCinéneho na zakladé zadosti investora, jejiz soucasti je popis predmétu
nepenézitého vkladu véetné jeho ocenéni. Nepenézitym vkladem mdze byt pouze aktivum, které
mUZe byt na zakladé investi¢ni strategie uvedené ve Statutu pofizeno do majetku Podfondu, je-li
provedeni takoveého vkladu pro Podfond vhodne a ucelné. Ocenéni nepenézitého vkladu se provadi
obdobné dle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich o ocenéni nepenézitého vkladu pri
zvySovani zakladniho kapitalu u akciove spolecnosti, tj. zpravidla na zakladé posudku zpracovaného
znalcem, kterého urCi Obhospodarovatel. Naklady na vypracovani znaleckého posudku nese
investor.

V pfipadé nepenézitych vkladl investora se postupuje obdobné jako u vkladl penézitych.
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6.10

6.17

Pocet investiCnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky stanovené ocenénim
nepenézitého vkladu a aktualni hodnoty prislusné tfidy investiCnich akcii Podfondu platne pro Den
ocenéni a zvySene o pfipadnou vstupni pFirazku.

Pravo odmitnout Zadost o vyaani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo divéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny k vydani investicnich akcii akceptuje a které nikoli.

Odkupovani investicnich akcii

Kazdy investor ma pravo na odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu. Odkupovani investicnich akcii
probiha na zakladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem
pfipadné meziinvestorem a Distributorem.

Zadost podava investor pfimo Administratorovi na formulafi, ktery je dostupny prostfednictvim
Klientského vstupu nebo prostfednictvim Distributora. Zadost doru¢ena Administratorovi
nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny neZ pracovni den, pak v pracovni den
mu predchéazejici, se povazuje za Zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zadost povazuje za
podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Fond odkupuje investic¢ni akcie za aktudlni hodnotu vyhlasenou zpétné pro obdobi, vnémz
Administrator obdrZel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésict ode dne, kdy bylo zahajeno
vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investicnich akcii za tutéz Castku, za jakou se provadi
jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivéeho odkupu investi¢nich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice daneho investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu doSlo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich
investicnich akcii daného investora.

Odkup investiCnich akcii uvedenych v zZadosti investora dorucené Administratorovi pfimo nebo
prostiednictvim Distributora bude vyporadan bezhotovostnim prevodem ve Ih(té uvedené v odst.
6.1 Statutu, ato:

a) na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet,
ktery investor uved| v zadosti o zpé&tny odkup s ufedné ovéfenym podpisem,

b) na uCet osoby vedouci prislusny ucet vlastnika (tj. na ucet zakaznika jako osoby vedouci
navazuijici evidenci cennych papird).

Investorovi mUzZe byt pfi odkupu investi¢nich akcii u¢tovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro
konkrétni tfidy investi¢nich akcii uvedena v odst. 6.1 Statutu.

Narizeni odkupu investicnich akcii

V pfipadé, Ze Fond disponuje dostate¢nymi penéznimi zdroji v podfondu, mize Fond s pfedchozim
pisemnym souhlasem dozorci rady investordm pfipadné osobé vedouci prislusny ucet zakaznika
odeslat vyzvu, kterou se vlastnik investiCnich akcii, zavazuje prevest vlastnické pravo k jeho
investi¢nim akciim, a to v po¢tu kust nebo hodnoté uvedené ve vyzvé na Fond, ktery se zavazuje
zaplatit za né aktualni hodnotu ur€enou v souladu s timto statutem.

Vyzva k odkupu, ktera je vlastnikiim, pfipadné osobé vedouci pfislusny ucet zakaznika, zasilana
prostrednictvim klientského vstupu a na e-mailovou adresu uvedenou v Ramcove smlouvé o vydani
azpétném odkupu cennych papird, pfipadné jiné smlouvé, se povazuje za doru¢enou v den odeslani
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6.12

6.13

adresatovi. Vyzva k odkupu se povazuje za dorucenou i v pripadé, kdy ji vlastnik investicnich akcii
nebo osoba vedouci prislusny uCet zakaznika neprevzal, odmitl pfevzit nebo se o jejim zaslani
nedozvédel.

Vyzva podle pfedchoziho odstavce mizZe byt i opakovanaa mlze zahrnovat véechny investi¢ni akcie
vlastnéne akcionafem. Fond ve vyzvé kazdemu akcionari urci:

a) zda se rozhodnuti o odkupu bude tykat vSech investorl, nebo pouze investord, ktefi udélili
predbézny souhlas s odkupem investicnich akci;

b) nediskriminaénim zpUsobem pocet kusl nebo Castku, kterd bude vramci pfislusné vyzvy
odkoupena;

Vystupni srazka dle ¢lanku 7 Statutu se v pfipadé nafizeného odkupu neuplatni.

Investor se zavazuje, ze poskytne Fondu veSkerou soucinnost potfebnou k tomu, aby Fond mohl
odkup investiCnich akcii podle tohoto ¢lanku Smlouvy v souladu s Investicni pfilohou a stanovami
Fondu provést. Neposkytne-liinvestor potfebnou soucinnost, je Fond opravnén udélit jednostranné
pokyn ke zruSeni investiCnich akcii, které maji byt pfedmétem odkupu, v pfisluSné evidenci
zaknihovanych cennych papirQ.

Za nediskriminacni zpUsob odkupu se povaZuji zejména takové rozdily vznikajici pfi odkupu
investicnich akcii, jejichz prficinou jsou rozdilne Casove okamziky vstupu pfislusneho investora do
Fondu anebo rozdilné emisni kursy investi¢nich akcii jednotlivych investord, byt by se jednalo o
investicni akcie jedné tfidy.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel mdze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investord, a to az na dobu 2 let.
O pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel.
Pozastaveni odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz
odkoupeni investor pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u
nichz nedoSlo k vyporadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investicnich akcii.

Verejne nabizeni

Verfejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

7 INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH
7.1 Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z majetku Podfondu
Trida investi¢nich akcii IAF AV IAV EUR IAZ
Vstupni  pfirazka je  ucCtovana  investorovi
jednorézové pri Upisu investicnich akcii a cini
Vstupni prirazka maximalné 5 %. Vstupni prirazka je pfrijmem osoby 0%

Vystupni srazka

nabizejici investice do Podfondu. VySe vstupni
prirazky je stanovena v prislusne smlouvé o upisu.

0%
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Uplata za obhospodafovani a

administraci Podfondu Celkova uplata dle €l. 10 statutu Fondu

100 % z nedostatecneho

100 % z rGstu h t . .
Naklady a 002 z'rus . QQno y 20 % z rustu hodnoty rustu hodnoty
, ; Fondoveho kapitalu . s i s

oplatk Vykonnostni o . . Fondového kapitalu tridy | Fondového kapitalu tridy
ROJpliElLS . tfidy na uroven 5,25 % o " o)
uétovane odmena P (T e (blize viz odst. 7.3.1 IAF do vySe 5,25 % rocne
. o rocné (blize viz odst. Statutu) (blize viz odst. 7.3.1
jednotlivym 7.3.1 Statutu) atutu). iZe viz odst. 7.3.
tfidam Statutu)
investicnich Uplat
Akcll e . 2.0%p.a.zhodnot Fondového kapitalu tfidy (blize

Fovamp viz odst. 7.3.2 Statutu)

Naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z majetku Podfondu, Investor pfimo nenese zadne poplatky.

72 Uplaty poskytovateld sluzeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Podfond jsou
zahrnuty v Uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Fond
uvedenych v €l. 10 statutu Fondu. Poplatky obhospodarovatele a administratora jsou definované
vyhradné smlouvou o administraci.

7.3 Naklady a poplatky uctovane jeanotlivym tridam investicnich akcii

V jednotlivych tfidach investiCnich akcii jsou ur¢eny nize uvedene specifické naklady a poplatky,
které jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu aloka¢nich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.3.1  Vykonnostni odména ve formé poplatkl nebo specifickych vykonnostnich nakladd trid

Vykonnostni odména je ddle stanovena ve formé specifickych vykonnostnich ndkladii trid (SNT)
IAF, IAV a IAV EUR (v pripadé nedostatecné vykonnosti je specifickymi ndklady trid zatiZena tiida
IAZ ve prospéch tiidy IAF). Nad tento rdmec nejsou stanoveny jiné vykonnostni odmény. SNT
predstavuji cast zhodnoceni kapitilu investicni tridy IAF, AV a IAV EUR, jejiZ vyse se odviji od
vykonnosti Podfondu a jeZ se nerozdéluje mezi investory tridy IAF, respektive IAV a IAV EUR. SNT

tridy IAF, IAV a IAV EUR jsou specifickym vynosem tridy IAZ.

Ke Dni ocenéni je vZdy nejdrive vypordddno SNT investicni tiidy IAV. SNT investicnich tiid IAV a
IAV EUR vznikne pii dodrZeni tzv. principu High-Water-Mark (tzn., Ze vykonnostni odména je
aplikovdna pouze pri dosazeni nové vyssi uirovné zhodnoceni), kdy jeho vyse bude cinit 20 %
z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitdlu tridy IAV a IAV EUR na konci aktudlniho
Ucetniho obdobi vzniklého dle odst. 6.6 pred uplatnénim SNT Ucetniho obdobi a hodnotou
Fondového kapitalu tridy IAV a IAV EUR na konci nejblizstho minulého Ucetniho obdobi, na jehoz
konci vznikl ndrok na SNT (neni-li takové nejblizsi minulé Ucetni obdobi, je hodnota druhého clenu
rozdilu nula). Privsech srovndnich Fondového kapitilu tridy AV a IAV EUR dle tohoto odstavce se
zohledni vSechny pripadné priznané ndroky na dividendy a jiné ndroky investort, vstupy a vystupy
investort, které byly ve sledovaném obdobi (tj. v obdobi od konce nejblizsiho minulého Ucetniho
obdobi na jehoZ konci vnikl ndrok na SNT, do konce aktudlniho Ucetniho obdobi; neexistuje-1i
minulé Ucetni obdobi, na jehoZ konci vznikl ndrok na SNT, bézi sledované obdobi od okamZiku
prvniho vkladu do investicni tifidy IAV a IAV EUR vcetné) zaiictovdny a promitnuty do Fondového
kapitdlu tridy (o vystupy investort a priznané ndroky investorium je vyse uvedeny rozdil zvysen; o
vstupy investorii je naopak vyse uvedeny rozdil snizen). V priibéhu Ucetniho obdobi jsou na vysi
odmeény SNT vytvareny dohadné polozky, které jsou ke konci Ucetniho obdobi vyporddany.

Po vyporddani SNT tridy IAV je vypordddno SNT tridy IAF. SNT tiidy IAF predstavuje 100 %
z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitélu tiidy IAF na konci aktudlniho Ucetniho
obdobi vzniklého dle odst. 6.6. pred uplatnénim SNT Ucetniho obdobi a hodnotou Fondového
kapitdlu tiidy IAF na konci predchoziho Ucetniho obdobi zvyseného o 525 % za rok (neni-li
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prechozi Ucetni obdobi, je hodnota druhého clenu rozdilu nula; pokud délka Ucetniho obdobi
neodpovidi délce roku, je uvedend procentni hodnota upravena v poméru skutecné délky Ucetniho
obdobi v celych mésicich a poctu mésici v roce). Pri vSech srovndanich Fondového kapitdlu tridy
IAF dle tohoto odstavce se zohledni vSechny pripadné priznané ndroky na dividendy a jiné ndroky
investort, vstupy a vystupy investort, které byly v Ucetnim obdobi zalictovany a promitnuty do
Fondového kapitalu tridy IAF (o vystupy investorti a priznané ndroky investoriim je vyse uvedeny
rozdil zvysen; o vstupy investorii je naopak vyse uvedeny rozdil snizen) vcetné jejich pomérné
Upravy o 525 % rocné vzhledem k poctu mésicii od okamZiku jejich realizace do okamZiku
stanoveni SNT a poctu mésicii v roce.

Vpripade, Ze vykonnost investicni tiidy IAF je nedostatecnd, tj, Ze rozdil mezi hodnotou
Fondového kapitilu tiidy IAF na konci aktudlniho Ucetniho obdobi vznikiou dle odst. 6.6. pred
uplatnénim SNT Ucetniho obdobi a hodnotou Fondového kapitilu tiidy IAF na konci predchoziho
Uéetniho obdobi vietné jeho vsech tiprav (vietné tipravy o 525 % roéné) popsanych v prechozim
odstavci je zdporny, potom absolutni vyse takového rozdilu je specifickym ndkladem tiidy IAZ,
ktery je specifickym prijmem tridy IAF, maximdlné vsak ve vysi Fondového kapitilu tiidy IAZ
ke Dni ocenéni.

V pritbéhu Ucetniho obdobi jsou na vysi odmén SNT tiid IAV, IAF a specifickych nakladii tridy IAZ
vytvareny dohadné polozky, které jsou ke konci Ucetniho obdobi vyporddany.

7.3.2  Ostatni specifické naklady tfid

Ostatni specifické ndklady tridy IAF, IAV a IAV EIR c¢ini nad rdmec vykonnostnich odmén a
specifickych ndkladii tiidy dle odst. 7.3.1 Statutu pro kazdé z Oceriovacich obdobi v Ucetnim
obdobi 2 % p.a. z hodnoty Fondového kapitilu prislusné tridy pred timto ndkladem OSNT toho
Oceriovaciho obdobi a pred vykonnostni odménou (a dohady na tuto odménu) aktudlniho Ucetniho
obdobi dle odst. 7.3.1 (tj. z hodnoty hrubého Fondového kapitilu tiidy IAF a IAV). Naklady OSNT
Jjsou tedy pro kazdé Oceriovaci obdobi kalkulovany takto:

» pocet mésici aktualniho ocetiovaciho obdobi
OSNT tridy AIF = 2 % * 1

* hruby Fondovy kapital ttidy IAF

» pocet mésicli aktualniho ocenovaciho obdobi
OSNT tridy 1AV = 2 % * 12

* hruby Fondovy kapital ttidy IAV

OSNT tridy IAV EUR

20 pocet mésicl aktualniho oceniovaciho obdobi
= 0 *
12

* hruby Fondovy kapital tridy IAV EUR

Zména Fondového kapitdlu vsech tiid vyvoland promitnutim v odst. 7.3 uvedenych ndkladi a
poplatkii a pripadné s nimi souvisejici zmény dariové povinnosti Podfondu vstupuje do stanoveni
aktudlni hodnoty investicnich akcii dle odst. 6.6.

7.4 Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou dale vznikat dalSi naklady uvedené v €l. 10 statutu Fondu.

7.5 Dalsiinformace k nékladum

Se skutecnou vysi nakladd za predchozi Ucetni obdobi se mlze investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostrednictvim Klientského vstupu.
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Thein Private Equity SICAV a.s.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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